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Ralf Zoller, Geschaftsfuhrer, Emrald Risk Consulting GmbH, Berlin

Im Kontext der Energiewirtschaft gibt es reichlich Flexibilitdten, deren Wert mit Hilfe
der Methoden des Option Pricing ermittelt oder approximiert werden kann. Pricing
ist auch die Voraussetzung fur nachgelagerte Hedging-Strategien, die geeignet
sind den theoretischen Wert risikoarm zu monetarisieren. Manche Flexibilitaten
sind real (Speicher, Kraftwerke), mache Bestandteil von Vertrdgen (nichtlineare
Preis-Formeln, ToP), mache sind aber auch als Optionen direkt handelbar.

Bevor man in der Praxis versucht, konkrete, oft sehr komplizierte Flexibilitaten zu
bewerten, sind solide Kenntnisse Uiber die theoretische Basis des Option Pricings,
die numerischen Methoden, sowie Aspekte der praktischen Umsetzung essentiell.

Die Vermittlung solcher grundlegenden Kenntnisse ist Ziel dieses Seminars. Die
Theorie wird mit Hilfe von Beispielen in Excel illustriert. AuBerdem erstellen wir
praxistaugliche Excel-Sheets, in denen numerische Methoden fir die Bewertung
umgesetzt werden. Einfache Optionen bewerten wir mit geschlossenen Formeln,
etwas kompliziertere durch numerische Integration, und pfadabhangige Strukturen
durch Monte-Carlo-Simulationen.

Vanilla Optionen, Realoptionen und mehr ® Payoff und Pricing ® Parity-Relationen
® Binomialmodell @ statischer und dynamischer Hedge e Delta-Hedge ® Hedge-
kosten @ Black-Scholes-Welt ® Log-Normalverteilung ® Risikoneutrale Bewertung
® Erwartungswert als Integral @ Delta, Gamma, Theta, Vega e Strukturen mit
Lookback-, Average-, und Barrier-Features ® Monte-Carlo-Pricing ®

MS Excel Intensiv-Workshop. Viel Interaktivitat und Individualitat.

Im Seminar steht lhnen ein Notebook mit Office 2010 (deutsch) zur Verfigung.
Falls Sie jedoch lhren eigenen Computer mitbringen, kdnnen Sie ohne Probleme
auch eine andere Excel-Version verwenden.

Risikomanagement, Handel, Analyse, Portfoliomanagement, Beschaffung, oder
andere Interessierte aus dem Bereich der Energiewirtschaft ® gute Excel-
Fertigkeiten werden vorausgesetzt.

Dieses Seminar vermittelt die theoretischen Grundlagen und numerischen Metho-
den des Option Pricing. Fir konkrete Anwendungsfalle bieten wir noch die Semina-
re: "Gasportfolio — Optimierung und Flexibilitaten" sowie "Kraftwerksvermarktung,
Realoptionen, Hedging" an.

Emrald Risk Consulting GmbH, Manfred-von-Richthofen-Str. 9, 12101 Berlin
www.emrald.com, Tel: +49 (30) 3011 3012, Fax: +49 (30) 3011 3065

Ansprechpartnerin flr alle organisatorischen Fragen ist Frau Suza Cramer,
suza.cramer@emrald.com. Fir alle Fragen und Anregungen zum Inhalt wenden
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